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披露報表於 2025年12月31日 

本披露報表是按照《保險業 (估值及資本) 規則》及《保險業 (公眾披露) 規則》的

規定編製。 

1 公司簡介 

 

a) 獲授權保險人名稱 

St. James’s Place International (Hong Kong) Limited 
 
b) 業務性質及業務運作地點 

St. James’s Place International (Hong Kong) Limited (「本公司」) 已獲

香港保險業監管局授權及監管，可根據《保險業條例》經營C類相連長期業

務。本公司經營直接長期保險業務，並無經營一般保險業務或再保險業務。 
 
本公司的主要業務為提供投資相連保險產品，以支援客戶達成長期財富累積及

財務規劃目標。透過其「國際投資計劃」（International Investment Plan）
產品系列，本公司為客戶提供一系列由專業投資管理團隊管理的投資選項，相

關投資選項以英鎊（GBP）、港元（HKD）及美元（USD）計值。 
 
本公司於香港註冊成立、登記及設址，並於香港進行其主要業務活動及營運。

本公司的業務透過其委任的分銷安排於香港推廣及分銷，同時獲 St. James’s 
Place Group內的營運及專業職能部門提供支援，包括風險管理、合規、精算

及行政支援等職能。本公司的收入主要來自就客戶管理基金（Funds under 
Management）收取的費用。 
 
於本財政年度內，本公司的業務概況並無任何重大變動。 
 

 
c) 公司架構的描述  

St. James’s Place International (Hong Kong) Limited（「本公司」）為一

家於香港註冊成立及設址的有限公司，並為 St. James’s Place Group 的成員

公司之一。 

截至2025年12月31日，本公司的直接控股公司為 St. James’s Place UK plc
（一家於英格蘭及威爾斯註冊成立的公司）。本公司的最終控股公司為 St. 
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James’s Place plc（一家於英格蘭及威爾斯註冊成立，並於倫敦證券交易所

上市的公司）。 

本公司並無任何附屬公司。 

於2025年，St. James’s Place Group 實施內部企業重組，以加強集團管治安

排。自2025年5月22日起，St. James’s Place Wealth Management 
Group Limited 不再為 St. James’s Place UK plc 的控股公司。因此，St. 
James’s Place Wealth Management Group Limited 不再為本公司的控權

股東。該項重組並未影響本公司的最終控股公司，本公司的最終控股公司仍為 
St. James’s Place plc。 

 
 

2 公司管治框架  

 

St. James's Place International (Hong Kong) Limited（「SJPIHK」）維

持一套企業管治框架，旨在支持本公司的穩健及審慎管理、保障保單持有人的

利益，以及確保遵守適用的法律及監管規定。該框架訂明清晰的問責、監督及

決策機制，並按本公司業務的性質、規模及複雜程度採取相稱的設計。 

SJPIHK董事會對 SJPIHK 的企業管治承擔最終責任，包括監督本公司的策略、

業務營運、風險管理框架、內部監控環境及監管合規事宜。儘管若干職責已授

予指定委員會履行，董事會仍保留整體問責責任，並定期接收有關委員會在其

職權範圍內所處理事項的報告。 

企業管治框架以三道防線模式為基礎，以促進本公司內部清晰的問責機制及獨

立監督。業務管理層構成第一道防線，負責風險的識別、擁有及管理。本公司

的主要控制職能，包括風險管理、財務控制、精算及合規職能，構成第二道防

線，負責對風險管理、財務報告、精算事宜及監管合規情況進行監督、質詢及

監察。內部審計職能則作為第三道防線，負責就本公司的企業管治、風險管理

及內部監控框架的成效提供獨立保證。該框架亦支持對重大外判活動及由 St. 
James's Place Group 旗下實體所提供服務的監督。 

SJPIHK 審計委員會 

審計委員會協助董事會監督本公司財務報告的完整性、內部監控環境的有效

性，以及內部和外部審計工作的表現。該委員會審閱重大財務報告事項，並在

適當情況下向董事會提出建議。 
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SJPIHK 風險委員會 

風險委員會協助董事會監督本公司的風險管理框架及風險狀況。該委員會審閱

與風險承受能力、重大風險、監管發展、資本及償付能力管理，以及風險管理

及合規安排有效性相關的事項。該委員會亦負責監督自我風險及償付能力評估

（Own Risk and Solvency Assessment，「ORSA」）程序的實施，並在適

當情況下就相關事宜向董事會提出建議。 

董事會在其轄下委員會及主要控制職能的支持下，定期檢討 SJPIHK 的企業管

治、風險管理及內部監控安排的有效性，以確保該等安排持續適當及有效，從

而支持本公司達成其業務目標，以及履行對保單持有人及其他持份者的責任。 
 

 

3 財務狀況 
(a) 根據《保險業 (估值及資本) 規則》所釐定的資產負債表 

 
 

(單位：港幣千

元) 
於 2025年12月31日 於 2024年12月31日 

總計 長期業務 

其中屬

於：長期

業務 – 
分紅業務 

總計 長期業務 

其中屬

於：長期

業務 – 
分紅業務 

總資產 

4,574,006 4,574,006 - 3,637,164 3,637,164 
 
- 
 

 現金和存款 

111,498 111,498 - 72,044 72,044 
 
- 
 

債務證券 - - - - - - 
股權  
(包括組合投

資) 
63,910 63,910 - 65,769 65,769 - 

衍生金融工具 
- - - - - - 

房產 - - - - - - 
貸款及放款 - - - - - - 
逆向回購協議 - - - - - - 
其他金融資產 5,048 5,048 - 12,294 12,294 - 
與單位相連產

品或退休計劃

相關的保單持

有人賬戶資產 

4,393,431 4,393,431 - 3,471,094 3,471,094 - 

再保險資產 - - - - - - 
稅務資產 - - - - - - 
其他資產 119 119 - 15,963 15,963 - 
總負債 4,162,503 4,162,503 - 3,286,724 3,286,724 - 
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(單位：港幣千

元) 
於 2025年12月31日 於 2024年12月31日 

總計 長期業務 

其中屬

於：長期

業務 – 
分紅業務 

總計 長期業務 

其中屬

於：長期

業務 – 
分紅業務 

保險負債 4,101,890 4,101,890 - 3,232,935 3,232,935 - 
再保險負債 - - - - - - 
回購協議 - - - - - - 
衍生金融工具 - - - - - - 
其他金融負債 3,949 3,949 - 4,841 4,841 - 
稅務負債 40,574 40,574 - 32,732 32,732 - 
其他負債 16,090 16,090 - 16,216 16,216 - 
淨資產 411,503 411,503 - 350,440 350,440 - 

 

 

(b) 資產負債表項目的重大變化或其他評註 (如有) 

本公司的長期保險業務僅包括 C 類（相連長期）業務。 
 
於本年度內，資產淨值由2024年12月31日的3.504億港元增至2025年12月31日
的4.115億港元，增加6,100萬港元。資產淨值的增長主要受有效保單業務持續累

積及本年度錄得溢利所帶動。 
 
本公司資產負債表中的主要項目為與單位相連產品相關的保單持有人賬戶資產

43.934億港元（2024年：34.711億港元），以及相應的保險負債41.019億港元

（2024年：32.329億港元）。 
 
保險負債包括與投資相連產品相關的保單持有人負債，以及根據《保險業（估

值及資本）規則》（第41R章）釐定的其他保險負債。有關詳情載於第5節。 
 
於本年度內，投資相連資產增加9.223億港元，主要反映有利的投資表現、淨

資金流入及外幣換算重估的影響。相應的投資相連負債亦隨之增加。有關詳情

載於第6節。 
 
超出履行投資相連保單持有人負債所需水平的資產，主要投資於現金存款及貨

幣市場基金。資產負債表內的其他項目主要包括於日常業務過程中產生的經營

應收款項及應付款項。 
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4 投資 
 

(a) 投資估值所採用的假設和方法 
本公司的投資包括現金存款、貨幣市場基金，以及用以支持保單持有人投資相

連負債的資產。大部分投資資產均持有作支持單位相連負債之用途，並與有關

負債維持緊密匹配。因此，該等資產價值的變動，大致上會由保險負債的相應

變動所抵銷。 

超出投資相連負債所需的資產則投資於具有高信貸評級的流動性投資工具，以

配合本公司的資產負債狀況及流動資金需求。 

投資資產按照適用的會計準則及監管規定進行計量及估值。支持投資相連負債

的資產採用市場報價釐定公平價值，並按經損益反映公平價值的方式計量；現

金及現金等價物則按攤銷成本計量。有關詳情載於經審核財務報表。 
 
 

(b) 假設和方法的重大變化，或對投資的其他評註  (如有) 
於本年度內，投資資產估值所採用的假設及方法並無任何變動。 

 

5 保險負債 
 
(a) 根據《保險業  (估值及資本) 規則》所釐定的保險負債總額  

 

長期業務的保險負債 

 

(單位：港幣千元) 於 2025年12月31日 
相連長期 (類別C) 長期業務總額 

保險負債總額 
(未減除再保險前)   4,101,890 4,101,890 

其中：長期保險負債 4,101,890 4,101,890 
未決申索 779 779 
現時估計值1 4,077,817 4,077,817 
現時估計邊際 23,294 23,294 
預付保費 - - 
其他長期保險負債 - - 

其中：一般保險負債 - - 
再保險資產 - - 
再保險負債 - - 

   

 
1 不包括分開披露的未決申索、預付保費和其他長期保險負債。 
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(單位：港幣千元) 於 2024年12月31日 
相連長期 (類別C) 長期業務總額 

保險負債總額 
(未減除再保險前)   

3,232,935 3,232,935 

其中：長期保險負債 3,232,935 3,232,935 
未決申索 55 55 
現時估計值1 3,213,526 3,213,526 
現時估計邊際 19,354 19,354 
預付保費 - - 
其他長期保險負債 - - 

其中：一般保險負債 - - 
再保險資產 - - 
再保險負債 - - 

 

(b) 保險負債估值所採用的假設和推算該等假設的方法 

保險負債估值所採用的主要假設如下： 
 貼現率：未來負債現金流量按保險業監管局訂明的港元無風險收益率曲線

進行貼現，並與香港風險為本資本（Risk-based Capital）框架一致。

估值中並無採用對配調整。 
 投資回報：未來投資回報假設與估值所採用的無風險收益率曲線一致。 
 保單持有人行為：退保假設乃根據過往經驗及預期未來保單持有人行為釐

定，並每年檢視一次。 
 未來費用收入及收費：未來費用收入乃根據現行收費結構及預期未來客戶

管理基金水平作出預測。 
 維持保單開支、投資開支及佣金開支：開支假設乃根據過往開支經驗及預

期未來成本水平釐定，並考慮通脹因素及預計有效保單數量，且每年檢視

一次。 
 

                

(c) 假設及用於推算假設的方法的重大變化，或對保險負債的其他評註 (如有) 

 於本年度內，開支假設趨於審慎，令長期保險負債增加3,100萬港元，主

要原因為預計有效保單基礎下降，導致每張保單的維持成本上升。 
 退保假設亦因應近期經驗而趨於審慎，令長期保險負債增加2,100萬港

元。 
 

 
  

 
1 不包括分開披露的未決申索、預付保費和其他長期保險負債。 
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6 財務表現 
 

(a) 整體及分類的財務表現，包括保費、投資回報和申索 
 
 

保費和申索的表現分析 

 

(單位：港幣千元) 截至 2025年12月31日 止的財政年度 截至 2024年12月31日 止的財政年度 

總計 長期業務 
其中屬於: 
長期業務 – 
分紅業務 

總計 長期業務 
其中屬於： 
長期業務 – 
分紅業務 

毛保費21 670,522 670,522 - 569,587 569,587 - 
定期保費 - - - - - - 
整付保費 670,522 670,522 - 569,587 569,587 - 

淨保費 670,522 670,522 - 569,587 569,587 - 
定期保費 - - - - - - 
整付保費 670,522 670,522 - 569,587 569,587 - 

已償付申索毛額 359,501 359,501 - 275,993 275,993 - 
已償付申索淨額 359,501 359,501 - 275,993 275,993 - 

 

投資回報的表現分析 
 

(單位：港幣千元) 截至 2025年12月31日 止的財政年度 截至 2024年12月31日 止的財政年度 

總計 長期業務 
其中屬於: 
長期業務 – 
分紅業務 

總計 長期業務 
其中屬於： 
長期業務 – 
分紅業務 

投資回報 
404,145 404,145 - 292,557 292,557 - 

 

(a) 財務表現的重大變化或其他評註 (如有) 

本公司僅經營單一業務分部，即 C 類（相連長期）業務，因此其財務表現按整

體業務基準呈列。 

年內已收保費較上年度增加17.7%，主要反映2025年新造業務增長所帶來的貢

獻。 

 
2 對於長期業務而言，它指的是在財政年度內收取和應收的保費。對於一般業務而言，它指的是已承保

的保費。 
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保單給付主要包括相連長期保險合約項下保單持有人的提款及退保給付。保單給

付較上一年度增加30.3%，與保單持有人賬戶資產26.6%的增長幅度大致相符。 

投資回報主要來自保單持有人賬戶資產，並反映年內有利的市場環境。由於保單

負債的相應變動大致抵銷該等投資回報，故投資回報並非本公司盈利能力的主要

驅動因素。 

本公司的主要收入來源為就客戶管理基金（Funds under Management，
「FUM」）收取的費用收入。費用收入增至7,840萬港元（2024年：6,880萬港

元），反映年內保單持有人賬戶資產持續增長。 

 
 

7 資本充足水平  

 

(a) 按照《保險業 (估值及資本) 規則》釐定的訂明資本額總額，和按子風險

劃分的風險資本額 (並無採用《保險業 (估值及資本) 規則》第7部下的過

渡性安排)  

   

訂明資本額 

 

(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 於2024年12月31日 
市場風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 212,536 151,539 

 利率風險的風險資本額 13,358 16,549 
 信用利差風險的風險資本額 10,098 10,453 
 股權風險的風險資本額 177,843 121,242 
 房產風險的風險資本額 - - 

    貨幣風險的風險資本額 52,590 34,874 
  市場風險內的風險分散效益 (41,353) (31,578) 
人壽保險風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 96,608 81,348 

 死亡風險的風險資本額 2,289 2,023 
 長壽風險的風險資本額 - - 

    人壽巨災風險的風險資本額 747 605 
    發病率風險的風險資本額 - - 
    開支風險的風險資本額 34,224 32,095 
    退保風險的風險資本額 74,366 59,976 
  人壽保險風險內的風險分散效益 (15,018) (13,351) 
一般保險風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) N/A N/A 
    準備金及保費風險的風險資本額 N/A N/A 
    自然災害風險的風險資本額 N/A N/A 
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(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 於2024年12月31日 
    人為非系統性巨災風險的風險資本額 N/A N/A 
    人為系統性巨災風險的風險資本額 N/A N/A 
    按揭保險風險的風險資本額 N/A N/A 
  一般保險風險內的風險分散效益 N/A N/A 
對手方違責和其他風險的風險資本額 702 1,595 
風險模塊間的風險分散效益 (55,130) (44,921) 
業務操作風險的風險資本額 13,917 10,860 
吸收虧損能力上限的調整  - - 
稅務影響的調整 (44,324) (33,070) 
任何保監局指明調整的其他項目 - - 
訂明資本額 224,308 167,353 

 

(b) 按照《保險業 (估值及資本) 規則》釐定的資本基礎的組成    

 

資本基礎 

 

(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 於2024年12月31日 
無限制一級資本 411,503 350,440 
有限制一級資本 - - 
二級資本 - - 

資本基礎 411,503 350,440 

 

(c) 資本基礎與訂明資本額的比率 
 於2025年12月31日 於2024年12月31日 
資本基礎與訂明資本額的比率 183% 209% 

 
(d) 訂明資本額、資本基礎及資本基礎與訂明資本額比率的重大變化或其他

評註 (如有) 

於2025年12月31日，本公司的償付能力比率為183%，較於2024年12月31日的

209%下降。儘管資本資源有所增加，但增幅不足以抵銷訂明資本額的上升。 
 
資本資源由2024年12月31日的3.5億港元增加6,100萬港元至2025年12月31日的4.12
億港元，主要由以下因素帶動： 

 非單位儲備金增加5,800萬港元，反映新造業務增長，以及有利的市場表現

和保單持續率經驗，惟部分增幅被假設變動及有效保單利潤釋放所抵銷；

及 
 股東資產增加1,200萬港元，主要由於有效保單業務產生的利潤。 
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訂明資本額由2024年12月的1.67億港元增加5,700萬港元至2025年12月的2.24億港

元。訂明資本額主要受股票風險、退保風險、貨幣風險及開支風險所驅動，而年

內增幅主要由以下因素帶動： 
 股票風險（增加5,700萬港元）：主要由於單位基金持有的股票資產增加，

以及逆周期調整因子上升，兩者均與年內強勁的市場回報有關； 
 貨幣風險（增加1,800萬港元）：主要由於股東資產及單位基金資產的貨幣

配置由美元轉向英鎊及歐元，導致整體貨幣風險資本要求上升；及 
 退保風險（增加1,400萬港元）：主要反映非單位儲備金增加，而大規模退

保壓力情景仍為最嚴峻的退保風險情景。 
 
 

 

8 風險管理 
 

(a) 風險偏好和風險管治架構 
風險管治框架 
 
SJPIHK 設有風險管理框架，旨在支持其實現策略目標，同時確保重大風險得到

適當識別、評估、監察及管理。該框架透過三道防線模式運作，並由本公司的

主要控制職能及管治委員會提供支持。 
 
新興風險透過定期風險監察、管治匯報程序及自我風險及償付能力評估

（ORSA）予以識別及評估。為確保風險管理框架持續符合本公司業務的性

質、規模及複雜程度，本公司會定期檢視該框架的有效性及適切性。 
 
董事會對監督本公司的風險管理框架承擔最終責任，並負責確保設有適當的風

險管理及內部監控制度。董事會在風險委員會的支援下履行其風險管治職責。

風險委員會負責監督風險管理框架的有效性，並監察本公司的風險狀況，以確

保其維持在董事會批准的風險承受能力範圍內。高級管理層則負責日常風險管

理工作，以及在其職責範圍內維持有效的控制措施。 
 
風險承受能力及風險管理目標 
 
SJPIHK 採納 St. James's Place Group的風險偏好聲明，當中載列本公司在實

現其業務目標過程中願意承擔的風險水平及風險類型。 
 
本公司的風險管理目標是在保障客戶利益、維持監管合規、保持穩健財務狀況

及確保營運韌性的同時，支持業務目標的可持續實現。基於上述目標，本公司

對可能導致客戶利益受損、違反監管規定、保單持有人蒙受財務損失、財務狀

況不穩健或重大營運中斷的風險維持較低的風險承受水平。 
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SJPIHK會定期檢視風險偏好聲明，以確保其持續切合本公司的業務活動及經營

環境。於本年度內，本公司進一步加強風險管理框架，包括完善風險管治安

排、風險分類架構及風險偏好監察機制。 
 
 
資產負債管理 
 
鑑於本公司的業務屬投資相連性質，其資產負債風險本質上相對有限，原因是

保單持有人負債大致由相應資產所支持及匹配。 
 
本公司根據既定風險容忍限度持續監察資產與負債的匹配情況，並透過日常風

險監察工作及自我風險及償付能力評估（ORSA），評估市場變動及壓力情景

可能帶來的影響。 
 
 

 
(b) 保險風險管理 

重大保險風險評估 
 
SJPIHK 設有相關程序，以識別、評估、監察及管理其業務活動所產生的保險風

險。保險風險屬本公司整體風險管理框架的一部分，並會定期檢視。鑑於本公

司業務主要為投資相連性質，其保險風險承擔一般低於傳統人壽保險業務。主

要保險風險包括保單持有人行為風險，例如保單持續率及退保經驗，以及因保

單服務及行政管理成本所產生的開支風險。 
 
保險風險集中度 
 
本公司持續監察保險風險的集中情況。基於其業務模式及保單持有人組合的特

點，本公司認為並不存在重大的保險風險集中。 
 
風險控制及風險轉移 
 
本公司透過既定的風險管理及控制程序管理保險風險，包括產品管治、經驗分

析、業務規劃及資本管理。 
 
作為風險管理及自我風險及償付能力評估（ORSA）程序的一部分，本公司亦

進行壓力測試及情景分析，以評估保險風險驅動因素出現不利變動時的潛在影

響，並支持對其財務韌性的評估。 
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保險風險管理管治 
 
董事會對保險風險管理承擔整體監督責任，並負責確保設有適當的風險管理安

排。 
 
董事會在風險委員會的支援下履行其風險管治職責。風險委員會負責監督風險

管理框架的有效性，並監察本公司的風險狀況，以確保其維持在董事會批准的

風險承受能力範圍內。高級管理層則負責其職責範圍內風險的日常管理及監察

工作。 
 

 
(c) 投資風險管理 

投資管理目標 
 
SJPIHK 以支持本公司整體業務策略、維持穩健財務狀況及履行對保單持有人的

責任為原則管理投資風險。投資風險管理屬本公司風險管理框架的一部分，並

受到持續監察。 
 
投資策略及風險承受能力 
 
本公司因應其業務性質及資產負債表特點管理投資風險。支持投資相連負債的

資產與相關負債維持緊密匹配，而超出保單持有人負債所需的資產則投資於具

有高信貸評級的流動性投資工具。 
 
本公司的投資活動均按照適用的政策及管治安排進行，並維持在董事會批准的

風險承受能力範圍內。 
 
集中度風險評估 
 
本公司透過其日常風險管理程序持續監察潛在的投資風險集中情況。投資風險

承擔會受到持續檢視，以確保潛在的集中風險得以及時識別及妥善管理。 
 
風險控制 
 
本公司透過既定的風險管理及控制程序管理投資風險，包括定期監察、管治監

督及定期檢視投資風險承擔。此外，本公司亦透過壓力測試及情景分析，評估

不利市場環境可能帶來的影響。 
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投資產品 
 
SJPIHK提供的產品主要為單位相連保險產品。保單持有人可選擇的投資選項均

受本公司的產品管治及監督機制管理，並會作定期檢討，以確保其持續符合本

公司的風險管理要求。 
 
投資風險管理管治 
 
董事會對投資風險管理承擔整體監督責任，並負責確保設有適當的風險管理安

排。 
 
董事會在風險委員會的支援下履行其風險管治職責。風險委員會負責監督風險

管理框架的有效性，並監察本公司的風險狀況，以確保其維持在董事會批准的

風險承受能力範圍內。高級管理層則按照本公司的管治框架，負責投資風險的

日常管理及監察工作。 
 

 

(d) 其他風險管理 (如有) 

作為整體風險管理框架的一部分，SJPIHK亦持續監察營運風險、監管風險、外

判風險及新興風險，並透過適當的管治、監督及控制機制加以管理。 
 

9 合規陳述  

 

(i) 我對 St. James’s Place International (Hong Kong) Limited 在本披露報表中所

披露資料的完整性、準確性和一致性感到滿意；  
(ii) 我信納本披露報表中的資料是按照《保險業 (公眾披露) 規則》和《保險

業 (估值及資本) 規則》 (在任何適用的變更或放寬的規定下) 擬備的；   
(iii) 我信納本披露報表的資料與根據《保險業 (呈交報表、報告及資料) 規

則》第4(1)條呈交與本披露報表所涉及財政年度的 St. James’s Place 
International (Hong Kong) Limited周年申報表中相關的指明周年申報表格相

符，當中每份表格均備有核數師報告； 
(iv) 我信納 St. James’s Place International (Hong Kong) Limited 在本披露報表所

涉及的財政年度內，已遵守《保險業 (估值及資本) 規則》中適用的資本

規定(或經更改或放寬的規定，如適用)。 
 

姓名︰ （請參閲在英文版本的簽署） 
職位︰ 行政總裁 
公司名稱︰ St. James’s Place International (Hong Kong) Limited 

 


